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Marco Legal do Stock Options: expectativa
em torno da regulamentacao
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Por Renato Silveira

» owin Renato Silveira: Marco Legal do Stock Of

Os planos de stock options sao comumente utilizados pelas empresas como
forma de atragdo, retencdo e engajamento de profissionais. Contudo, a sua
natureza juridica ¢ reiteradamente questionada pela Receita Federal, gerando
inimeras autuacdes fiscais. Recentemente, o Senador Carlos Portinho (PL-RJ)
apresentou o Projeto de Lei n°® 2724/2022, denominado Marco Legal do Stock
Options, dispondo sobre os Planos de Outorga de Opg¢ao de Compra de

Participagdo Societaria.

Embora nio seja a primeira (¢ nem a
unica) proposi¢ao legislativa que visa
a regulamentar os planos de stock
options (vide os PLs 286/2015 ¢
4.153/2021, que tramitam na Camara
dos Deputados), este projeto de lei é
relevante por ja levar em consideracao
o amadurecimento da discussdo da
matéria, tal como indicado na propria

justificacdo do projeto, que inclusive menciona pronunciamentos do Poder

Judiciario.

Com efeito, os planos de stock options servem para atribuir aos participantes
do programa o direito de adquirir titulo representativo de parcela do capital

social da companhia. Normalmente, o participante do plano de stock options
recebe, de forma gratuita, a op¢ao de compra. Apos o transcurso do vesting e
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implementag@o das condi¢des estabelecidas no programa, o participante pode,
entdo, exercer a op¢ao para adquirir agdes da companhia mediante pagamento
do preco.

Assim, os planos de stock options, a rigor, ndo podem ser equiparados a
qualquer forma de remuneracao (direta, indireta ou in natura) pelo trabalho,
pois tém natureza mercantil (compra e venda de a¢des). Realmente, os
participantes que decidem (por livre e espontinea vontade) investir na
companhia o fazem mediante aquisi¢do onerosa de agdes, assumindo, de
maneira exclusiva, o risco (perda ou ganho) do negécio no mercado de
capitais.

A Receita, no entanto, tem posicionamento diverso. De fato, para o Fisco, os
planos de stock options possuiriam natureza remuneratdria do trabalho, de
modo que a diferenca entre o valor de mercado das agdes e o valor pago pelos
participantes no exercicio das opcdes (compra de acdes) estaria sujeita a
incidéncia de contribui¢des previdenciarias.

A fim de dirimir as davidas quanto a natureza juridica dos planos de stock
options, o paragrafo unico do artigo 2° do Projeto de Lei n® 2.724/2022 dispoe
que: "a Opgdo de Compra de Participagdo Societaria outorgada nos termos
previstos nesta Lei possui natureza exclusivamente mercantil, conforme
previsdo contida artigo 168, §3°da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
ndo se incorpora ao contrato de trabalho e ndo constituem base de incidéncia

de qualquer encargo trabalhista, previdencidario ou tributo”.

E de outra forma ndo poderia ser. Ora, o eventual "ganho" do participante ndo
se enquadra na definicdo de remuneracao paga, devida ou creditada pela
empresa para retribuir o trabalho, prevista na alinea "a" do inciso I do artigo
195 da CF/88, e nos artigos 22 e 28 da Lei n° 8.212/91, e, por este motivo, ndo
pode estar sujeito a incidéncia de contribui¢des previdenciarias.

Além disso, o PL n° 2.724/2022 estabelece que "o Plano de Opg¢oes deve
prever onerosidade para os beneficiarios no momento da aquisi¢do e/ou
exercicio da opgdo" (§2° do artigo 5°), bem como que "o Plano de Opgdes ndo
necessariamente deverd prever precos de mercado, podendo as opgoes serem
oferecidas em condi¢des mais vantajosas aos seus beneficiarios" (§3° do artigo

59).

Dessa forma, o projeto de lei reforg¢a que a onerosidade € requisito essencial
para o plano de stock options possuir natureza mercantil, de modo que o
participante deve pagar para adquirir acdo da companhia, ainda que o preco de
exercicio ndo corresponda ao valor de mercado da agdo. Nesse ponto, afastam-
se as alegacdes (principalmente da Receita Federal) de que o nao pagamento,
pelo participante, do valor de mercado da agdo afastaria a existéncia de risco,

com 0 que o programa assumiria natureza remuneratoria do trabalho.

Ademais, o artigo 17 do Projeto de Lei n°® 2.724/2022 também reconhece que
"O ganho auferido pelo beneficiario de Plano de Op¢des estara sujeito a
tributagdo pelo Imposto sobre a Renda no momento da venda das
participagoes societdrias adquiridas em razdo do exercicio da sua respectiva

opg¢ao". Sendo assim, o eventual "ganho" do participante somente sera apurado
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no momento da alienagdo das agdes (e ndo no exercicio da opcdo — compra de
acoes) e estara sujeito a incidéncia do IR.

Nesse cenario, o PL ¢ mais uma iniciativa parlamentar que objetiva
regulamentar a matéria com o propoésito de reduzir litigiosidade e conferir
seguranca juridica mediante indicagdo, em texto de lei, dos requisitos que
precisam ser observados para que os planos de Stock Options ndo tenham
natureza remuneratoria do trabalho.

Agora, ¢ necessario aguardar os tramites legislativos para saber se 0 Marco
Legal do Stock Options sera aprovado e se, uma vez aprovado, havera alguma
modificagdo no texto original, sendo grande a expectativa dos interessados na

regulamentacdo legal da matéria.
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Renato Silveira é socio das areas de contencioso tributario e tributagdo previdenciaria no
Machado Associados.
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